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Ｑ1 0 ． 取 引 先 の 株 式 が 買 集 め ら れ 、 取 引 先 は 株 主 の 安 定 化 を 図 り た い 意 向 が あ る

の で す が 、 自 社 で は 買 え な い の で 当 社 に そ の 買 集 め ら れ た 株 式 を 持 っ て も ら え

な い か と の 打 診 が 来 ま し た 。 当 社 と し て は こ の 取 引 先 と の 関 係 強 化 を 考 え て い

た こ と も あ り 、 基 本 的 に リ ー ズ ナ ブ ル な 価 格 で あ れ ば こ れ を 承 諾 し よ う と 考 え

て お り ま す 。 法 務 や 税 務 、 そ し て 会 計 上 、 ど の よ う な 点 に 注 意 す べ き で し ょ う

か 。

Ａ10． 買 集 め 者 が 大 量 の 株 券 等 を 取 得 し 、 発 行 会 社 に 買 取 り 要 求 を し た と こ ろ 、

発 行 会 社 自 身 は 商 法 に よ り 自 己 株 式 の 取 得 が 禁 止 さ れ て い る の で 、 他 の 友 好 的

な 第 三 者 に 肩 代 わ り を 依 頼 し 、 第 三 者 で あ る 御 社 と の 合 意 が 得 ら れ そ う だ と い

う ケ ー スが本ケースといえそうです。

米国では、株 式 を 買 集 め 、 発 行 会 社 等 に 引 き 取 ら せ よ う と す る 者 を グ リ ー ン ・

メ イ ラ ー と 呼 び 、 一 方 発 行 会 社 に 代 わ り 、 発 行 会 社 側 の 立 場 に 立 っ て 株 式 を 買

取 ろ う と す る 者 等 を ホ ワ イ ト ・ ナ イ トと呼んでいます。

こ の 売 買 が 、 買 集 め 者 側 か ら 見 て 短 期 大 量 譲 渡 と な る 場 合 に は 、 譲 渡 し た 買 集

め 者 は 、 そ の 相 手 方 と 価 格 に 関 す る 報 告 書 を 提 出 し 、 デ ィ ス ク ロ ー ズ が な さ れ

る こ と と な り ま す が 、 高 い 買 取 価 格 に よ っ て こ れ が な さ れ た こ と が 公 に な る と 、

買 い 取 っ た 会 社 側 で も 何 故 そ ん な 高 い 価 格 で 買 い 取 っ た の か な ど と 買 取 っ た 会

社 自 身 の 株 主 等 か ら 非 難 さ れ る 可 能 性 が あ り ま す 。

つまり商法上は、取締役は会社の財産的基礎を危うくさせたということで株主

による代表訴訟が提起される危険がありますので注意が肝要です。

ところで、株 式 の 譲 受 を 承 諾 し た 御 社 側 は 、こ の 株 式 売 買 が 行 わ れ た 結 果 御 社

の 本 件 取 引 先 の 発 行 す る 株 券 等 の 所 有 割 合 が 発 行 済 株 式 総 数 の 3 分 の 1 を 超 え

る 場 合 に は 、 そ の 取 得 方 法 は 公 開 買 付 け に よ ら な け れ ば な ら な い点に注意しな

ければなりません。

また税法上、発行会社の発行済株式総数の 25％以上を取得した場合、時価を

超えて支払った全額は企業支配の対価とされ、譲受価額の全額が取得原価を構

成することとなります（このような株式を法人税法では 「企業支配株式」と呼

んでします）。これは、この報告制度がなかった頃、つまり短期大量譲渡の取引

相手と価格の開示がなされない頃のことですが、一般に購入した価格が時価を

上回る場合のその時価との差額を寄付金等として処理し、その損金算入を自己

否認する処理がなされてきたようなのです。
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この制度導入後は、こうした不透明な取引による不透明な会計処理はもうでき

なくなりました。

その結果、仮に買取った御社が有価証券の評価方法として低価法を採用してい

たとしても、企業支配の対価部分を低価法により評価替えすることも認められ

ません。 つ ま り 株 価 が 下 が っ て も 、 そ の 評 価 損 は 原 則 と し て 損 金 算 入 が 認 め ら

れ な い と い う こ と で す 。

しかも、連結財務諸表上では、投資と持分の相殺の過程において持分を上回る

投資部分については連結調整勘定又は持分法による投資差額勘定として、その

後長期にわたって連結財務諸表上、償却しなければならないこととなります。

この償却額は結果として連結ベースでの 1 株当たり利益金を圧迫することとな

りますので、この点も考慮しておいた方が良いでしょう。


